
近年来，上海期货交易所（以下简称上期所）以建设世界一流交

易所为目标，秉承“产品多元化”战略，不断完善产品序列，在天然

橡胶衍生品市场的建设上，目前已形成较为完善的产品序列，涵盖天

然橡胶期货、20



比 26.39%（表 1）。 

 

按场内期货与期权交易手数计算，2021 年上半年全球排名前三

的衍生品交易所是：印度国民证券交易所、巴西圣保罗证券期货交易

所和芝加哥商业交易所集团。郑州商品交易所、上海期货交易所、大

连商品交易所和中国金融期货交易所的成交量全球排名依次为第 7、

第 8、第





 

2021 年 1-6 月，天然橡胶期货成交金额为 9.68 万亿元，在我

国商品期货中排名第 5（图 3），占上期所成交金额的 9%（图 4），

占全国商品期货成交金额的 4%。 



 

2021 年 1-6 月，我国天然橡胶期货市场运行稳健，累计成交 

6743 万手（图 5），同比增长 136.47%；日均持仓规模约 30 万手（图 

6），同比增长 23%；累计交割 3.74 万吨，同比减少 52%（图 7）。

2020 年 10 月 28 日，天然橡胶期货单日持仓量 36.25 万手创上市以

来新高；2020 年 10 月 30 日，天然橡胶期货单日成交量 227.83 万

手创上市以来新高。今年以来，天然橡胶期、现货价差窄幅波动， 整

体市场风险可控，运行平稳。 

 



 

（二）天然橡胶期货指定交割仓库及交割品牌概况 

目前天然橡胶期货的指定交割仓库分布于上海（占比 32%）、山

东（占比 48%）、天津（占比 8%）、海南（占比 6%）和云南（占比 6%），

交割仓库的库容合计为 69.1 万吨。今年天然橡胶期货的库存相较往

年处于较低水平：截至 2021 年 6 月 25 日，天然橡胶库存小计为 

18.35 万吨，同比减少 23.26%。 

（三）天然橡胶期权运行概况 

上期所天然橡胶期权自 2019 年 1 月 





 

 

三、上期所服务天然橡胶行业高质量发展 

上期所围绕衍生品市场服务天然橡胶行业高质



生收益达 1985.78 万元，收益率达 99.3%。截至



货后复运出境等全场景流通。 

五是契合市场发展，优化合约及规则，创新交易机制。一是配合

国标的更新，修订天然橡胶期货合约；二是配合海关取消天然橡胶进

口商检证，修订天然橡胶期货交割细则。三是研究推出 20 号胶期货

结算价交易 (Trading at Settlement, TAS）机制研究。四是研究推

出天然橡胶、20 号胶期货套利交易机制。 

六是积极开展市场推广，减费增效，支持企业后疫情时代的生产

经营。2021 年 1-6 月，支持协会、头部企业举办天然橡胶市场论坛 8 

次，支持会员单位开展市场推广活动 122 次。2021 年 1 月，将天然

橡胶和 20 号胶期货“0”交割手续费率延长至 2022 年 1 月 10 日。

2021 年 4 月，将 20 号胶期货交易手续费降低至成交金额的万分之零

点二。 

四、未来工作展望 

下一步，为兼顾不同品种的功能发挥，将着力从以下方面做好各

项工作。 

一是继续做精做细产品，以市场需求和实际问题为导向，不断推

动规则优化和制度优化，提高市场运行效率和服务水平，切实满足市

场主体的实际需求；适时增加交割商品，优化仓库布局，提高运行效

率；持续优化投资者结构，发挥天然橡胶衍生品的风险管理和定价功

能。 

二是继续加强投资者的教育和市场推广，深化产业服务。一对一

调研走访产业链企业，开展个性化的业务培训，建设产业培训基地，



完善橡胶衍生品序列。 

三是研究 20 号胶期货和天然橡胶期货之间的良性互动机制，兼

顾两个市场的发展，研究推出 20 号胶期货 TAS 交易机制、天然橡胶

和 20 号胶期货套利交易机制等，加强市场之间的协同效应，全方位、

多角度地服务好天然橡胶产业。 

四是持续推进产业链企业在境内外现货贸易中以上期所天然橡

胶和上期能源 20 号胶期货作为定价基准，研究推出离岸交割，推进

与境外交易所、境外橡胶专业机构的合作。 

未来，希望市场继续支持上期所天然橡胶衍生品市场，充分运用

各种工具做好价格波动风险的管理。 

转自《期货与金融衍生品》第 120 期 

作者 胡慧 


